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Cin cephesinde agiklanan makro veriler beklentilerden ayrismaya devam ediyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Makro veriler cephesinde, haftanin ilk islem glininde ABD
tarafinda makro veri glindemi sakin seyrederken; Euro
Bolgesi'nde Sentix Yatirnmci Given endeksi ve HCOB Hizmet
ve Bilesik PMI verileri takip edildi. Sentix Yatirimci Glven
Endeksi Kasim ayinda -18.6 seviyesinde gerceklesirken,
beklentiler -22.2 seviyesindeydi. Beklentilerin  (izerinde
gerceklesen veri, Ekim ayinda -21,9 seviyesinde bulunuyordu.
HCOB Hizmet PMI verisi EKim ayinda 47,8, Bilesik PMI verisi
ise 46,5 seviyesinde gergeklesmis oldu.

Makro verilerin yanisira, FED yetkililerinden Kashkari, Cook ve
Diinya Ticaret Orgiiti Bagsekonomisti Ossa’nin agiklamalari
takip edildi. FED Yetkilisi Kaskhari yapmis oldugu
aciklamalarda, sikilastirma sirecinin yetersiz kalmasinin
hedeflenen enflasyon degeri olan %2’ye ulasilmasi konusunda
yardimci olmayacagini ifade etti. Sikilastirici para politikasi
uygulanmasina ragmen ekonominin direngli kalmaya devam
ettigini  belirten Kaskhari, enflasyon sorunu tamemen
¢Ozllmedigini ve son aciklanan enflasyon verilerinin asagi
yonli  olmasina ragmen c¢ok erken zafer ilan edilmesi
konusunda temkinli oldugunu belirtti. FED Yetkilisi Cook,
mevcut faiz oraninin enflasyonu hedeflenen degere dondirmek
icin yeterli oldugunu ifade ederken, politika faizinin bulundugu
seviyesinin enflasyondaki geri ¢ekilmede etkili olacagini ancak
dikkatli olmaya devam edeceklerini ifade etti. Diinya Ticaret
Orgiiti Basekonomisti Ralph Ossa, artan jeopolitik riskler
nedeniyle enerji arzinda yasanabilecek kesintilere yonelik
riskler, diinya ticaretindeki toparlanmayi engelleyebilecegini
belirtti. Ayrica, yuksek enerji fiyatlar, artan enflasyon ve
sikilastirict para politikasi ve dinya ticaretindeki konumu
itibariyle Cin ekonomisindeki toparlanmanin beklentinin altinda
kalmasi kiresel ticaretteki biyimeyi yavaslattigini ifade
ederken, bu beklentilerle kiresel ticarete yonelik beklentilerini
asagi yonlu revize ederek %0,8 buylime bekledigini aktardi.

ABD tahvilleri cephesinde haftanin ilk islem gininde yukari
yonli seyir takip edildi. ABD 10 wyillik tahvil faizi
%4,64seviyesinde bulunurken, 2 yillik tahvil faizi %4,92
seviyesinde bulunuyor. VIX endeksi ise hafif geri cekilerek
14,89 seviyesinde seyrediyor.

ABD hisse senedi endeksleri haftanin ilk islem giinliine pozitif
seyirle basladi. S&P 500 endeksi %%0,18 artigla 4.36598,
Nasdaq endeksi %%0,3 artigla 13.518,78, Dow Jones endeksi
de %0,1 artisla 34.095,86 seviyesinden ginu tamamladi.

Avrupa hisse senedi endeksleri cephesinde ABD piyasalarinin
aksine haftanin ilk islem gininde negatif goérinim hakimdi.
CAC 40 endeksi %0,48 azalisla 7.013,73, ingiltere FTSE 100
endeksi yatay seyrederek 7.417,76 seviyesinden ve Almanya
DAX eneksi %%0,35 azaligla haftaya 15.135,97 seviyelerinden
glnd tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda negatif seyir takip ediliyor. Kospi
endeksinde %3,08, Shanghai endeksinde %0,35, Hang Seng
endeksinde %1,46 Nikkei endeksinde %1,13 ve Nifty 50
endeksinde %0,25 saticih seyir takip ediliyor. Sabahin ilk
saatlerinde Cin'de aciklanan dis ticaret verileri yakindan takip
edildi. Ekim ayinda dis ticaret fzlasi 56,5 milyar $ seviyesinde
gerceklesirken, beklenti 82 milyar $ seviyesindeydi. Ekim ayi
icin ihracattaki buyime piyasa beklentilerin altinda kald1.
Piyasalar ihracatin Ekim ayinda %3,5 azalis gostermesini
beklerken, %6,4 azalis gosterdi. ithalat tarafinda ise beklenti
%5 azalis gostermesi yonlindeyken, ithalat %3,0 artis gosterdi.
Ayrica, Avustralya merkez Bankasi politika faizini beklentiler
paralelinde 25 baz puan artigla %4,35 seviyesine yikseltti.
Asya piyasasindaki negatif seyirde, Cin tarafindan aciklanan
makro veriler ve Avustralya Merkez Bankasi’'nin faiz kararinin
etkili oldugunu gézlemliyoruz.

ABD vadelilerinde ise negatif bir seyir izleniyor.

Buglin ABD’de Dis Ticaret Dengesi ve Tuketici Kredileri verileri
takip edilecek. Agustos ayinda ABD’de dis ticaret agigi 58,3
milyar $ seviyesinde gergeklesirken, Eylul ayi verisi iginde 60
milyar $ dis ticaret agigi beklentisi bulunuyor. Euro Boélgesi'nde
ise aciklanacak olan UFE verisi takip edilecek. Eylil ayr UFE
verisi icin beklenti %0,5 artisla yillik bazda %12,5 azalis olarak
gergeklesmesi yéniinde. AJustos ayinda Euro Bélgesi UFE
verisi ayhk bazda %0,6, yillik bazda %-11,5 seviyesinde
gerceklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de MBA Mortgage Basvurulari, Perakende Stoklari
ve FED Basgkani Powell'in agiklamalari yakindan takip
edilecek. 3 Kasim haftasi icin agiklanacak olan Mortgage
Basvurular igin piyasa beklentisi bulunmazken, bir 6nceki
hafta basvurular %2,1 azalis gostermisti. Perakende Stoklar
tarafinda ise Eylil ayi icin beklentiler verinin aylk bazda
degisiklik gostermeyerek yillk bazda %0,9 seviyesine
gerilemesi yoninde. Euro Bolgesi'nde ise aciklanacak olan
perakende satiglar verisi takip edilecek. Eylil ayi perakende
satiglar verisi i¢in piyasa beklentisi aylik bazda %0,2 azalisla
yilhk %3,1 azalis seviyesinde gerceklesmesi yoninde. Agustos
ay! verisi aylik bazda %1,2 azahsla yilhk %2,1 azalisa isaret
etmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,0959 & 010% & 518% & 106% & @ 263%
Nasdaq 135188 & 030% A& 693% W -032% A& 29.02%
S&P 500 Vadeli* 43735 W -025% & 570% W -041% & 12.96%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 151360 ¥ -035% A& 3.05% W -186% & @ 7.56%
FTSE 100 74178 & 000% & 173% W -276% W -126%
MSCI Europe 18240 w -002% & 473% W -069% & @ 4.06%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,0503 W -026% & 108% W -081% W -0.76%
Kospi 24297 W -290% & 551% & 113% & 8.65%
Hong Kong* 17,7034 W -147% & 386% & 106% W -10.32%
S&P BSE Sensex - Hindistan 64,840.1 ¥ -011% A& 166% W -188% & @ 6.06%
IDX Composite - Endonezya 6,839 W -062% & 114% W -125% W -0.35%
TAIEX - Tayvan 16,656.6 & 0.04% A& 323% W -009% & 18.26%
MSCI GOU Asya 5180 & 262% & 507% & 220% A& 0.88%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 78680 & 210% A 210% W -6.81% & 43.66%
MOEX - Rusya 32351 & 083% & 034% & 183% A& 50.68%
WIG - Polonya 728235 & 048% & 360% & 939% & 26.35%
Prag SE - Prag 13815 W -002% & 224% & 277% & 14.56%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,6336 & 0.72% & 543% & 267% & 427T%

Merval - Arjantin 637,284.2 & 000% W -532% W -868% & 219.66%
Tel Aviv 35 - israil 1,7026 W -126% A 607% W -150% W -525%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,9489 & 009% & 519% A& 353% & 449%

FTSE/JSE All - Endonezya 73,293.7 & 0.60% & 553% W -074% W -041%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,957.0 & 069% & 463% W -232% & 1887%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kiresel piyasalardaki negatif seyrin endeks uzerinde etkili olmasini bekliyoruz

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

o o . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Haftanin ilk islem giininde Borsa Istanbul %1,13 artisla 7.792,84
puandan baslayan BIST 100 endeksi, gini %2,10 deger Kapanig 7,868.0 8,063.9 12,7261
kaza_n_clyla 7.868,_0_2 seV|¥eS|r.1den tam__amlad_l_. "En_deks gun alicili Giinliik Deg. A 210% A 3I5% A 216%
seyrini devam ettirirken, 6zellikle enerji sektoru hisselerine gelen
tepki alimlari endeksi destekleyen 6nemli unsur oldu. Endeksin Haftalik Deg. 4 201% A213% & 101%
glin icindeki en dU§uk degeri 778861 en _yuksek__d?gerl ise Yillik Deg. A 1282% A0V A 4292%
7.900,45 oldu. Gunluk islem hacmi bir énceki islem glintine goére
geriledi ve 81,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Hacim (milyar TL) 819 95 443
. ) Giinlilk Deg. v 722%  Ww-1895% A 2.82%
Bugiin ne bekliyoruz?
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 138.9 22.0 76.1
Haftanin ilk islem glninde kiresel piyasalardaki pozitif seyir ve Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -4107%  W-56.92% W -41.82%

yurt icindeki sektdr bazli hisse hareketleri endeksi destekleyen

énemli unsur olmustu. Bugin kiiresel piyasalarda negatif goriinim "Haftalik degisim, Gnceki haftanin son iglem giind; yillik degisim ise yilin son iglem

giiniine gére degisimi ifade eder.

takip edilirken, iceride hisse bazli ayrismalarin devam
edebilecegini ancak endekste kar satiglarinin gorilebilecegini
distinGiyoruz.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Buglin yurt iginde Hazine nakit dengesi verisi yakindan takip

edilecek. Hazine nakit dengesi Eylul ayinda 69,1 milyar TL agik Tiirkiye Kapanisi ~ Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
olarak agiklanmisti. $TL 28.4393 28.4567 A 0.06%
.. € 1.0727 1.0704 v -0.21%

Gelecek glindemde neler var?
$% 14979 150.28 A 0.33%
Haftanin geri kalaninda yurt igcinde Cuma gini sanayi uretimi ve Altin 1,983.9 19717 v -0.61%

issizlik orani verileri piyasalarin odak noktasi olacak. Hatirlanacagi
Uzere, Sanayi Uretimi Agustos ayinda yillik bazda %2,6 artis
gostermis; issizlik orani da %9,2 olarak gerceklesmisti.

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 06/11/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 2416 @ -1470% @ -1470% @ -161% @ -57.2%
Tiirkiye 5 Yillik 3671 @ -583% @ -583% @ -103% @ -41.0%
Tiirkiye 10 Yillik 4380 @ 377% @ 377% @ 7% @ -246%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dan, kiresel tarafta Euro Bolgesi Ekim ayr Hizmetler PMI

verisi beklentiler dahilinde agiklandi. Veri akisinin zayif oldugu Net Degisim

gunde tahvil piyasalarinda saticili seyir izlenirken, ABD 10 Ulkeler Son - ~unliik Haftalk  Ybb
yillik tahvil faizi 5 bp artisla %4,62, Almanya 10 yillik tahvil faizi Getiri (%)
8 bp artisla %2,73, seviyesinden iglem gordu. Tiirkiye 8.46 0.04 004  -046
ABD 4.62 005 005 074
Tarkiye’'nin 5 yillik CDS risk primi 2 bp artigla 368 bp’a ingiltere 4.37 007 007 070
yikselirken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 4 Amanya 273 008 008 016
bp artisla %8,46 seviyesinden islem gordil. Fransa 332 009 009 02
Ispanya 3.77 0.08 0.08 0.15
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'ina kargi Halya 436 ol 0l u
karigik seyir izlerken, Euro/Dolar paritesi 1,0739’a yukseldi.
Dolar Endeksi 105.024’e ylkselirken, Dolar / TL kuru ise 28,44 Verim Egrisi () & Haftalik Degisim
seviyesinden iglem gorda. 10 10
9 9
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasaslarinda saticili seyir izlendi. : :
Ekim 2025 vadeli 2 yillik tahvil faizi 205 bp artigla %39,65’e 6 6
yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise 16 bp artisla %28,60 5 5
seviyesinden giini tamamladi. BIST Kesin Alim Satim : :
Pazarinda islem hacmi 1,9 milyar TL'ye geriledi. ) )
1 1
Hazine, din Ekim 2024 vadeli Hazine Bonusu’nun yeniden o w w o s e w e v 1y 2or a8y

ihracinda %40,03 ortalama yillhk bilesik faiz ile 1 milyar 251 —PREAD (S Eksen)  ——6Kasm 2023 30 Ekim 2023
milyon TL ve Ekim 2027 vadeli TLREF’e endeksli tahvilin
yeniden ihracindan %35,77 ortalama bilesik faiz ile 17 milyar

336 milyon TL borglandi. Bugin ise Ekim 2025 vadeli Sabit U A E LT

o : . . : . (%)
Kuponlu tah\_/|_I|n ye_mden_ ihraci ve Ekim 2033 vadeli Sabit Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 35.00
Kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek. Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 33,50/ 36,50
TCMB Agir. Ort. Fon. 35.00
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine TLREF 34.15
TCMB Toplanti Tarihi 23 Kasim 2023

gére OSBA stoku 27 Ekim ile biten haftada bir énceki haftaya
gére 3,2 milyar TL artarak 262,2 milyar TL'ye yikseldi. ilgili

haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup 1,7 milyar TL ile " - " -

yatirim fonlari olurken, en gok azaltan grup 611 milyon TL ile Ozel Sektor Borglanma Araglari Yatirimci Grubu Dagilimi (milyon TL)

bankalar oldu. 2710203 2010203 Fark | 3012202
TOPLAM 262,180 258,907 3,272 216,112
Yatirim Fonlari 101,529 99,828 1,701 84,512
Bankalar 62,718 63,329 |- 611 38,294
Emeklilik Fonlan 32,028 31,774 254 26,954
Genel Yonetim 19,754 19,647 107 18,446
Hanehalki 18,185 18,547 |- 362 16,955
Sigorta Sirketleri 11,926 10,702 1,224 14,003
Finansal Olmayan Kuruluslar 8,685 7813 872 9,734
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,444 1,454 |- 10 2,741
Yurt Digi Yerlesikler 1,656 1,723 |- 66 1,620
Merkez Bankasi 1,187 1,187 0 1,187
Diger Finansal Aracilar 2,229 2,073 156 1,008
Finansal Yardimcilar 837 831 6 660
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Yurt ici Haberler

Ticaret Bakanligi'nin 6ncl verilerine gore, dis ticaret acgig
Ekim'de geriledi. Ekim'de dis ticaret agigi yuzde 15 dususle
6,7 milyar dolar oldu. Ocak-Ekim déneminde ise dig ticaret
acigr 94 milyar dolar oldu. 2022'nin ayni déneminde dis
ticaret acig1 91 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Verilere gére
Ekim ayinda ihracat yuzde 7,4 artisla 22,9 milyar dolar olarak
kaydedildi. Ticaret Bakani Omer Bolat'in agiklamalarina gére
bu rakam en yiksek Ekim ayi ihracati oldu. Bunun karsisinda
ithalat ise ylzde 1,3 artigla 29,6 milyar dolar olarak
gerceklesti. Ayni dénemde ihracatin ithalati karsilama orani
yuzde 77,3 oldu. 2022 Ekim ayinda bu oran yuzde 72,9
seviyesindeydi. Ocak-Ekim dénemine bakildiginda ihracatin
hemen hemen gecen seneki seviyesinde gerceklestigi izlendi.
Bakanhgin verilerine gére 10 aylik dénemde ihracat yluzde
0,3 artisla 210,1 milyar dolar oldu. Bu dénemde ithalatta da
sinirh bir artis gérildi. Buna goére, Ocak-Ekim déneminde
ithalat ylzde 1,2 artisla 304 milyar dolar oldu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gére TUFE bazli reel efektif Déviz kuru Ekim'de 55,90
seviyesine yukseldi. Eylil verisi de 55,52'den 55,46'ya revize
edildi. UFE bazli reel efektif déviz kuru ise Ekim ayinda 89,03
seviyesine geriledi. Eylil ayinda UFE bazli kur 89,55
seviyesindeydi.

Tirkiye ekonomisinin dig ticaret fazlasiyla 6ne ¢ikan
sektorii otomotivde dengeler tersine donerken, agik serisi
de devam ediyor. Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gére Ekim
ayinda sektoriin ihracati 2,7 milyar dolar oldu. ithalat ise 3,3
milyar dolar olarak kaydedildi. Boylelikle sektorde Ekim
ayinda yaklasik 600 milyon dolar dis ticaret agigi verildi. EKim
aylyla birlikte sektor birbirini izleyen doérdinci ayda da agik
vermis oldu. Ocak-Ekim donemi dikkate alindiginda sektoriin
toplam dig ticaret agidi 1,1 milyar dolar olarak gerceklesti.
2022 yilinin tamaminda otomotiv sektori 9 milyar dolarin
Uzerinde dis ticaret fazlasi vermisti.

Karadeniz Findik ve Mamulleri Ihracatgilarn Birliginden
yapilan yazili agiklamada, 1 Eylil'de baslayan 2023-2024
ihracat sezonunun geride kalan 2 ayina iligkin bilgi verildi.
S0z konusu dénemde yurt disina 358 milyon 383 bin 228
dolar karsiiginda 54 bin 251 ton findik satildigi belirtilen
aciklamada, gegen sezonun ayni dénemde ise 312 milyon
657 bin 846 dolar karsiliginda 56 bin 251 ton findik ihrag
edildigi animsatildi.

Yurt Dis1 Haberler

Apple Inc.'nin piyasaya surllen en yeni iPhone'unun Cin'deki
diger rakiplerine gore geride kaldigina dair kanitlar artiyor.
Aciklanan veriler, Apple’in en 6énemli yurtdigi pazari olan
Cin’de bir gerileme yasayacagdi hakkinda sinyaller veriyor.
Pazar arastirmacisi GfK'nin tim markalar i¢in son tuketici
satiglarini kapsayan verileri, iPhone 15 serisinin satislarinda
onceki yila kiyasla lansman ayinda yuzde 6'lik bir disus
gorildigini gosterdi. Ote yandan mobil telefon sektérii
takipgisi IDC, Apple'in sevkiyatlarinin Gglincu ¢eyrekte yuzde
4 dustugund tahmin ediyor. GfK, tedarik kisitlamalariyla karsi
karsiya olmasina ragmen Huaweiin Mate 60 serisinin
piyasaya suruldigi ayda 1,5 milyona yakin satis kaydettigini
ve bunun bir yil éncesine goére iki kattan fazla oldugunu
acikladi.

Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin (Destatis) verilerine
gore fabrika siparigleri Eylul'de aylik bazda ytzde 0,2 artti.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi yuzde
1,5 dusustl. Boylece siparisler 2 ay ust Uste ylkseldi. Yurt
digi fabrika sipariglerinin yluzde 4,2 artmasi siparislerin
tahminleri asmasinda etkili oldu. Siparisler yillik bazda ise
yuzde 3 dusus beklenirken yizde 4,3 ile tahminlerden fazla
geriledi. Almanya ekonomisi yilin 3. ¢eyreginde yiizde 0,1
daralmigti. Analistler son ¢eyrekte de ekonominin yine ylizde
0,1 daralmasini bekliyor.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen GCin Basbakan
Yardimcisi He Lifeng ile 9-10 Kasim'da San Francisco'da
gorusmelerde bulunacak. Goériisme, dinyanin en biyidk 2
ekonomisi arasinda normallesmeye giden 6nemli bir adim
olarak goruliyor. Yellen ve He'nin ekonomik gelismeler ve
kiiresel gorinim hakkinda goris alisverisinde bulunacagi
belirtildi. Yellen Washington Post'ta kaleme aldigi makalede 2
Ulke arasindaki diplomasinin, iligkileri stabilize etmek ve temel
konularda ilerleme saglamak tGzerine tasarlandigini belirtti.

ingiltere'de yeni arag satiglari ekimde yillik bazda yiizde 14,3
artarken, salgin o6ncesi donem olan 2019'daki satig
seviyelerinin yiizde 7,2 lizerine ¢ikt. ingiliz Motorlu Arag
Ureticileri Toplulugu'nun (SMMT) agiklamasina gére,
ekimde ulkede 153 bin 529 yeni ara¢ satildi. Yeni arag
satiglar ekimde yillik bazda ylzde 14,3 ylkseldi. S6z konusu
satiglar, salgin 6ncesi donem olan 2019'daki seviyenin de
yluzde 7,2 Uzerine ciktl. Yeni ara¢ satiglarinda Ust tste 15
aydir buyime gordlirken, buyuk filo kayitlan artigtaki ana
faktér oldu. Ozel arac talebi ekimde yiizde 0,3 artisla yatay
seyretti, kiicUk isletmelerin ara¢ kayitlar yiuzde 15,2 geriledi.
Elektrikli araglar, ekimdeki yeni arag satiglarinin ylzde
37,6'sin1 olusturdu. Tam elektrikli ara¢ (BEV) satislarinda 42
aydir Ust Uste buylme gorilmesine ragmen, araglarin piyasa
icindeki payl kayda deger biyime gostermedi. Ekimdeki
artigla, bu yilin 10 aylik dénemindeki yeni arag¢ satislari gegen
yilin ayni dénemine goére yuzde 19,6 yikseldi.
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Sirket Haberleri

Tiirk Telekom (TTKOM, Sinirh Pozitif): Gegen yilin ayni déneminde 1,17 mir TL net kar agiklayan Turk Telekom’un
net kar1 3C23’te 4,50 mlir TL seviyesine ylkseldi. Operasyonel karlilikta devam eden zayiflama egilimi ve net finansal
giderlerin yuksek seyrini korumasina karsin, sirketin bu dénemde kaydettigi 2,50 mlir TL'lik ertelenmis vergi geliri net
kari destekledi. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %43, piyasa beklentisinin ise %137 Ustlinde gergeklesti (Kurum
beklentimiz: 3,14 mir TL, piyasa beklentisi: 1,94 mir TL). Net kar tahminimizdeki farklilik, ertelenmis vergi gelirinden
kaynaklandi. 3C23'te Turk Telekom’un konsolide satis gelirleri yillik bazda %78,2 artisla 22,36 mir TL seviyesinde
gerceklesti. 3C23'te sirketin FAVOK'(i, maliyet baskilarinin belirginlesmesi sonucunda yillik bazda %58,5 artisla 7,98
milyar TL seviyesinde, kurum beklentimize paralel, piyasa beklentisinin ise hafif Gzerinde gergeklesti. Turk Telekom’un
piyasa beklentilerini kargilayan operasyonel sonuglara ve borglulukta iyilesmeye isaret eden 3C23 finansallarinin hisse
performansina etkisini ‘sinirli pozitif' olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TIKOM  F/K 12,9
Cari Fiyat (TL) 20,44 FD/FAVOK 4,9
52H En Yiksek (TL) 27,88 FD/Satiglar 1,6
52H En Dusuk (TL) 13,10 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 71.540,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.523,6 S1H 1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A -4,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -11,2%
Temetti Verimi 6,5% S1Y -33,6%
3A Hacim (mn TL) 2.149,3 YB -59,6%

Doganlar Mobilya (DGNMO, Pozitif): Doganlar Mobilya yilin Gg¢lncl ¢eyredinde, beklentimiz olan 150 mn TL’nin %30
Uzerinde 195,4 mn TL net kar acikladi. Beklentimizin Gzerinde gelen net kar, hem gugli operasyonel karlilik hem de
operasyonel olmayan gelirlerdeki artistan kaynaklandi. Sirket 3C23’te agirlikh kur farki geliri olmak Uzere, 21,6 mn TL
net diger faaliyetlerden gelir kaydetti. Net satig gelirleri beklentimiz olan 2,05 mlIr TL’nin hafif altinda yillik bazda %73
artisla 1,9 mir TL seviyesinde gerceklesti. Dodanlar Mobilya 323'te, beklentimiz olan 300 mn TL’nin %19,8 Uzerinde,
yillik bazda %98 artigla 360 mn TL FAVOK agikladi. 3C23'te %19 FAVOK marji kaydedilirken, maliyet ve operasyonel
gider yonetimi basarisi ile yillik bazda 2,4, geyreksel bazda 4,4 puan iyilesmeye kaydedildi. Uglincii geyrek finansal
tahminlerine ydnelik piyasa beklentisi bulunmayan hissenin, net kar tarafinda yillik bazda goérilen guglu artis ve etkin
operasyonel gider yonetiminin desteginde acikladigi gucli marjlar sonucunda Ug¢lncl ¢eyrek finansal sonuclarinin hisse
performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu DGNMO F/K 10,9
Cari Fiyat (TL) 12,20 FD/FAVOK 6,7
52H En Yuksek (TL) 14,31 FD/Satiglar 1,0
52H En Disuk (TL) 5,23 PD/DD 5,7
Piyasa Degeri (mn TL) 4.270,0
Piyasa Degeri (mn USD) 150,6 S1H -4,9%
Halka Aciklik Orani (%) 57% S1A -5,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 13,3%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 45,8%
3A Hacim (mn TL) 60,5 YB 1,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Pozitif): Beklentimiz ile uyumlu, piyasa beklentisinin Gzerinde net kar. Cimsa yilin G¢lncu ¢eyreginde
beklentimiz olan 939 mn TL ile uyumlu, ortalama piyasa beklentisi olan 865 mn TL'nin %10 Uzerinde, yillik bazda %52
dususle 950,7 mn TL net kar acgikladi. Hatirlanacagi Gzere gegen yil Ggincu ceyrekte, Kayseri ve Nigde Fabrikalari ile
Ankara Ogutme Tesisleri satisindan 1.678 mn TL'lik tek seferlik gelir kaydedilmisti. Dolayisiyla, yillik bazda net karda
yasanan disiste, maddi duran varlik satisi nedeniyle olugan yiiksek baz etkili oldu. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarindan (Exsa ve Cimsa Sabanci Cement BV) elde edilen 171 mn TLlik katki ve amortismanlarin yeniden
degerlemesinden kaynakli 157 mn TL’lik ertelenmis vergi geliri bu ¢eyrekte net kari destekleyen unsurlar oldu. Net
satis gelirleri piyasa ortalama beklentisi olan 3.617 mn TL’nin %5,5, beklentimiz olan 3.708 mn TL'nin %2,5 Uzerinde,
yillik bazda %57 artisla 3.808 mn TL seviyesinde gergeklesti. 3C23'te FAVOK piyasa ortalama beklentisi olan 870 mn
TL’nin %9, beklentimiz olan 901 mn TL’nin %5 Utzerinde yillik bazda %145 artisla 947 mn TL seviyesinde gerceklesti.
Piyasa beklentisinin tzerinde gerceklesen operasyonel karlilik ve net borgtaki gerileme dogrultusunda, Gg¢lncl ¢ceyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu CIMSA F/K 12,5
Cari Fiyat (TL) 35,18 FD/FAVOK 15,3
52H En Yiksek (TL) 51,17 FD/Satiglar 2,9
52H En Dustik (TL) 9,90 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 33.265,9
Piyasa Degeri (mn USD) 1.173,5 SI1H -12,0%
Halka Aciklik Orani (%) 45% S1A -2,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 21,3%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 147,2%
3A Hacim (mn TL) 1.108,4 YB 110,5%

Ko¢ Holding (KCHOL, Pozitif): Bagh ortakliklarindan Tat Gida paylarinin satisi sdreciyle ilgili olarak; 28.07.2023
tarihinde cesitli uluslararasi ve yerel potansiyel alicilardan alinan baglayici olmayan tekliflerin degerlendirilerek, gizlilik
hikimlerine uymak kaydiyla uygun gorulen adaylarla detay inceleme ve baglayici teklif verme asamalarinin yer aldigi
ikinci faza gecildigi kamuya duyurulmustu. Gelinen asamada baglayici tekliflerin alindigi, gelen tekliflerin kosullarinin
uygun goérilmesi halinde baglayici pay alim ve satis s6zlesmesinin imzalanmasi stirecine gegcilebilecegi bildirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KCHOL F/K 3,6
Cari Fiyat (TL) 143,40 FD/FAVOK 2,7
52H En Yuksek (TL) 160,40 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 59,12 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 363.647,8
Piyasa Degeri (mn USD) 12.828,0 S1H 2,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -2,2%
Endeks Pay1 (BIST100) 3,8% S3A 1,8%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 58,4%
3A Hacim (mn TL) 3.023,6 YB 32,4%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
7.5 Kapanig 6.32x
7.0 Minimum 6.22x 4.17x
65 Maksimum 7.54x 7.63x
Ortalama 6.99x 5.86x
6.0 ,\ . .
Minimuma Uzaklik 0.10x 2.15x
5.5 V Maksimuma Uzaklik -1.22x -1.31x
5.0 ™ Performans -14.4% 20.4%
W
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
IR I A I I A I I carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
O 2 3 3 3 883 3 8 8 85 8 8 838 < S o cing O
carpan seviyesine %7.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 23.5 Kapanis 1.21x
1.6 Minimum 1.03x 0.57x
14 19.1 Maksimum 1.40x 1.61x
1.2 Ortalama 1.19x 0.99x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.18x 0.64x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.19x -0.40x
0.6 Performans 19.2% 1.9%
0.4 10.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN - carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
S S S S S S 3 S ST s g s s x g S S o
W % 4 5 & © © ©o © ©o © © S © © & = « garpan seviyesine %17.6 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
215

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 15.22x
122 Minimum 14.25x 8.19x
155 ‘\’ Maksimum 18.47x 20.27x
14.5 /\/ Ortalama 16.92x 12.74x
13.5
125 . Minimuma Uzaklik 0.98x 7.04x
115 Maksimuma Uzaklhk -3.25x -5.05x
10.5
95 Performans -14.2% 86.2%
8.5
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
3 3 8 9 9 8 8 § F 0 8 8 R 8 8 & S S garpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
— — — o o o o o o o o o o o o o — — . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %16.3 yakm'z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
40 (Normalize Edilmis)

30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 9.95
20
HA Minimum 5.0 -19.0
10 Maksimum 27.7 27.7
Ortalama 17.0 3.6
0 Minimuma Uzakhk 5.0 29.0
-10 Maksimuma Uzaklik -17.8 -17.8
Performans -7.3% 3.7%
-20
-30 .
N N N Mmoo e m Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o o . .
F 9 8§ 9 9 @ & § § 5 8 8 R ¥ ® & & S seviyeye 7 puan; son bir yillik ortalama
i i - o o o o o o o o o o o o o — —

seviyeye 6.3 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
70 40 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
&0 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanis 33.2
40 Minimum 16.8 -10.2
30 Maksimum 57.3 57.3
0 Ortalama 39.3 15.9
2 Minimuma Uzaklik 163 434
10 Maksimuma Uzaklik -24.1 -24.1
0 Performans -4.3% -2.5%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § § § § § § § seviyeye 6..1 puan; son bir yillik ortalama
- 4 o4 O O © O O © O O O © © & © +=# = seviyeye 17.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)
o~ Son 3 Ay Son1Yil
% Kapanig 19.2
20 " A Minimum 0.9 171
10 I'/ Maksimum 34.1 34.1
Ortalama 22.0 7.7
0 n . /I Minimuma Uzaklik 18.3 36.3
-10 w w Maksimuma Uzaklk -15.0 -15.0
Performans -13.3% -7.3%
-20
-30
§ § 8 & g g § Y g § g Y g g g § g g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
+ <4 4 o o o © o o ©o o o o o o o < 4 seviyeye 11.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Aciklanacak Veri Donemi  Beklenti Onceki
6 Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Ekim - 51,1
6 Kasim 12:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Final) Ekim 4738 4738
6 Kasim 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glveni Kasim -20,7 -21,9
6 Kasim - Gin ithalat (Yillik) Ekim -4,5% -6,2%
6 Kasim - Gin ihracat (Yillik) Ekim -2,9% -6,2%
6 Kasim 21:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
7Kasim 02:30 Japonya Hane Halki Harcamalari (Villik) Eylil -,7% -2,5%
7Kasim 06:00 Gin Ticaret Dengesi (milyar yuan) Ekim 84,2 7n
7Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Eyliil 0,3% 0,6%
7 Kasim 13:00 Euro Bolgesi UFE (Villik) Eylil -12,9% -11,5%
7Kasim 16:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylil - -58,3
7Kasim 17:30 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Ekim - -69,1
7Kasim 17:50 ABD Fed Uyesi Schmid'in Konusmasi
7Kasim 21:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmas!
7Kasim 22:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
8 Kasim 08:00 Japonya Oncil Gosterge Endeksi Eylil 108,7 109,2
8 Kasim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konugmas! - - -
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Aylik) Eylil 0,1% -1,2%
8 Kasim 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Villik) Eyldl - -2,1%
8 Kasim 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 04.Kas - -2,1%
9Kasim 02:50 Japonya Cari Denge (milyar yuan) Eylil 29389 279,7
9Kasim 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (milyar yuan) Eylul 216 -749,5
9 Kasim 04:30 Gin UFE (Yillik) Ekim -2,8% -2,5%
9Kasim 04:30 Cin TUFE (Yillik) Ekim -0,2% 0,0%
9Kasim 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmas!
9Kasim 11:10 Euro Bolgesi AMB Uyesi Lane'in Konugmas! - -
9Kasim 15:30 ABD Haftalk issizlik Maas! Bagvurular 04.Kas - 207k
9Kasim 16:30 ABD Devam Eden ssizlik Maag! Basvurulari 28.Eki - 1818k
9Kasim 17:30 ABD Fed Uyesi Bostic ve Barkin'in Konugmasi
9Kasim 20:00 ABD Fed Uyesi Pease'in Konusmasi
9Kasim 20:30 Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konugmasi
9 Kasim 22:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasl - -
10Kasim 10:00 Tirkiye issizlik Orani Eylil - 9,2%
10Kasim 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Eyldl - -0,80%
10Kasim 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil - 3,10%
10Kasim 15:30 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmas!
10Kasim 17:00 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi
10 Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Tilketici Hissiyati Ekim 63,5 63,8
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Ekim - 59,3
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 4,2%
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi Ekim - 3,0%
10Kasim 18:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi Ekim - 70,6
10Kasim 18:20 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - -
10Kasim 22:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Aylik) (milyar dolar) Ekim - -171,0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Yasin SARIHAN

idil Su KESKEN SONMEZ

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek

Uzman
Piyasalar ve Strateji
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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